METAVALOR DIVIDENDO FI
N° Registro CNMV: 4887

Informe: Semestral del Segundo semestre 2022

Gestora: METAGESTION, SGIIC, SAU

Grupo Gestora: METAGESTION, SGIIC, SAU

Auditor: MAZARS Auditores S.L.P.

Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Grupo Depositario: BANCA MARCH GR
Fondo por compartimentos: [ | Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.metagestion.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
CL. Maria de Molina, 39, 4°, 1ZQ
28006 - Madrid

Correo electrénico
info@metagestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).
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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacioén inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de riesgo: 5 en una escalade 1 a7

Descripcién general

Politica de inversion: El fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en valores de renta variable. La
inversion en renta variable de emisores con politica de reparto de dividendos atractiva y creciente sera, al
menos del 75% de la exposicion en renta variable. No existir4 un porcentaje predeterminado para la inversion
en determinados sectores, divisas o areas geogréficas, pudiendo invertir también en mercados emergentes. El
fondo no tendra predeterminacion alguna respecto a la capitalizacién de las empresas en las que invierta,
pudiendo hacerlo en empresas tanto de capitalizacién alta, media o baja.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
El fondo no tiene instrumentos derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos economicos
2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual

Periodo Anterior

N° de participaciones 660.555,96 657.963,24
N° de participes 2.065 2.099
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR) 0

Patrimonio fin de

Valor liquidativo fin de

Fecha periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 39.259 59,4332
2021 39.092 65,2988
2020 28.057 51,5804
2019 39.137 56,6750
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema

Base de célculo

Periodo Acumulada de imputacién
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
1,01 1,01 2,00 2,00 patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de clculo
Periodo Acumulada
0,04 0,07 patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Ao 2021
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,02 0,14 0,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,52 -0,31 -0,29

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

los datos se refieren al ultimo disponible.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ano uttimo | i1 | Trim-2 | Trim-3 | 2021 2020 | 2019 | 2017
actual trim (0)
Rentabilidad -8,08 6,47 -5,54 -8,12 1,51 26,60 -8,99 9,31 7,92

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Ao Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,19 15-12-2022 -2,82 16-06-2022 -10,99 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,39 10-11-2022 2,59 25-02-2022 6,98 17-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual

a:::al tlr’i::"(':) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2021 | 2020 | 2019 | 2017

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 14,17 13,01 | 1271 | 1615 | 1462 | 11,08 | 27.86 | 1148 | 869
Ibex-35 19,45 1533 | 1645 | 19,79 | 2495 | 1622 | 3416 | 1241 | 12,89
Letra Tesoro 1 afio 3,42 6,64 1,77 0,61 0,41 0,27 0,55 0,87 0,59
MSCI World Euro Total Return 18,56 1799 | 1720 | 2183 | 1714 | 11,57 | 2893 | 10,73 | 867
VaR historico (ii) 10,98 1098 | 1070 | 1003 | 968 9,61 9,68 8,32 7,19

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la lIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
actual trim (0)
2,09 0,52 0,52 0,52 0,52 2,08 2,09 2,09 2,10

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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Evolucion del valor liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado *
(miles de euros)

Rentabilidad
semestral
media **

N° de
participes *

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

24.998 1.927 0,01

Renta Variable Internacional

57.962 3.252 0,79

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

278.959 7.426 0,07

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

IIC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

361.919 12.605

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe % _sobre_ Importe % §obrg
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.429 92,79 37.044 95,28
Cartera Interior 1.713 4,36 1.637 4,21
Cartera Exterior 34.716 88,43 35.407 91,07
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.549 6,49 1.558 4,01
(+/-) RESTO 281 0,72 277 0,71
TOTAL PATRIMONIO 39.259 100,00% 38.879 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién Variacién Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 38.879 39.092 39.092
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 0,41 9,46 9,97 -95,72
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 0,55 -9,99 -9,55 -105,36
(+) Rendimientos de Gestion 1,61 -8,47 -6,96 -118,64
(+) Intereses 0,01 0,01 -102,11
(+) Dividendos 0,75 2,37 3,13 -69,19
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,03 -10,59 -9,67 -109,53
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas 0 no) -0,12 -0,27 -0,38 -56,25
(+/-) Otros Resultados -0,05 -0,05 1.247,79
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -1,06 -1,52 -2,59 -31,36
(-) Comisién de gestion -1,01 -0,99 -2,00 -0,26
(-) Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 -0,26
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,04 -0,05 -81,93
(-) Otros gastos de gestién corriente -13,03
(-) Otros gastos repercutidos -0,01 -0,45 -0,47 -97,40
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la I1IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 39.259 38.879 39.259

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
ACCIONESIIBERDROLA EUR 1.713 4,36 1.637 4,21
TOTAL RV COTIZADA 1.713 4,36 1.637 4,21
TOTAL RENTA VARIABLE 1.713 4,36 1.637 4,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.713 4,36 1.637 4,21
ACCIONESIBMW EUR 682 1,74 601 1,55
ACCIONESISCHNEIDER SA EUR 1.641 4,18 1.140 2,93
ACCIONESIMercedes-Benz Group EUR 94 0,24 85 0,22
ACCIONESIIBM usD 1.381 3,52 1.437 3,70
ACCIONESIAIr Liquide EUR 1.666 4,24 1.206 3,10
ACCIONESISanofi - Synthelabo EUR 1.486 3,79 1.738 4,47
ACCIONESIIntel Corporation uUsD 934 2,38 1.372 3,53
ACCIONESIApplied Materials usD 1.138 2,90 1.104 2,84
ACCIONESICoca Cola Company uUsD 580 1,48 585 1,51
ACCIONESINOVARTIS AG-REG SHS CHF 974 2,48 1.051 2,70
ACCIONESIROCHE HOLDING CHF 341 0,87 369 0,95
ACCIONESIAxa EUR 1.118 2,85 1.035 2,66
ACCIONESIAegon NV EUR 762 1,94 664 1,71
ACCIONESIEnel EUR 63 0,16
ACCIONESIInterpump EUR 38 0,10
ACCIONESICorning Inc usD 822 2,09 828 2,13
ACCIONESIGeberit CHF 62 0,16 64 0,17
ACCIONESIAdvanMicrDevices usD 57 0,15 69 0,18
ACCIONESINvidia Corp usD 135 0,34 143 0,37
ACCIONESIToyota Motor Corp JPY 101 0,26
ACCIONESIDENSO CORP JPY 70 0,18 76 0,20
ACCIONESIKYOCERA CORP JPY 70 0,18 77 0,20
ACCIONESIGarmin usD 52 0,13
ACCIONESIJohn Deere usD 120 0,31 86 0,22
ACCIONESIEngiFIPe EUR 2.319 5,91 2.021 5,20
ACCIONESIARKEMA EUR 90 0,23 91 0,24
ACCIONESIAccs. First Solar In UsD 84 0,21 39 0,10
ACCIONESIARCHER-DANIELS-MIDLA usD 104 0,27 89 0,23
ACCIONESISUNPOWER usD 29 0,08
ACCIONESINestlé Reg. CHF 1.139 2,90 1.294 3,33
ACCIONESISEVERN TRENT GBP 72 0,18 76 0,20
ACCIONESIAMERICAN WATER usD 97 0,25 96 0,25
ACCIONESIHormel Foods Corp UsD 119 0,30 126 0,33
ACCIONESIAccenture Ltd A usD 1.244 3,17 1.344 3,46
ACCIONESIXcel Energy Inc usD 111 0,29
ACCIONESIEmerson Electronic uUsD 61 0,16
ACCIONESIRockwell Automation usD 51 0,13
ACCIONESIIntuitive Surgical usD 55 0,14
ACCIONESITyson Foods usD 70 0,18 99 0,25
ACCIONESIFMC Corp UsD 105 0,27 92 0,24
ACCIONESIELEC.PORTUGAL EUR 43 0,11 47 0,12
ACCIONESITHALES EUR 796 2,03 781 2,01
ACCIONESITeradyne Inc. UsD 45 0,11 47 0,12
ACCIONESIGeneral Motors Corp. uUsD 72 0,19
ACCIONESINextera Energy INC usD 120 0,31
ACCIONESIMicrochip Technology usD 67 0,17 57 0,15
ACCIONESITata Motors usD 161 0,41
ACCIONESINovo-Nordisk DKK 2.180 5,55 2.939 7,56
ACCIONESIAGCO Corp usD 39 0,10 28 0,07
ACCIONESIVodafone Group GBP 741 1,89 1.299 3,34
ACCIONESISalmar ASA NOK 70 0,18 128 0,33
ACCIONESILeroey Seafood Group NOK 42 0,11 54 0,14
ACCIONESITencent Holdings HKD 48 0,12 52 0,13




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcién de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONESIBakkafrost P/F NOK 94 0,24 98 0,25
ACCIONESIKraft Foods Inc-A usD 981 2,50 938 2,41
ACCIONESIMarine Harvest NOK 83 0,21 113 0,29
ACCIONESITetra Tech Inc uUsD 92 0,24
ACCIONESIJohnson Matthey GBP 53 0,14
ACCIONESIKoninklijke Ahold NV EUR 925 2,36 857 2,20
ACCIONESIPostNL NV EUR 351 0,89 597 1,54
ACCIONESI1&1 Aktiengesellscha UsD 16 0,04
ACCIONESISchnitzer Steel Inds UsD 829 2,11 907 2,33
ACCIONESIAme-INC usD 74 0,19 60 0,15
ACCIONESIKubota JPY 63 0,16 70 0,18
ACCIONESIHalma Plc GBP 67 0,17
ACCIONESIAccs. National Grid usD 1.166 2,97 1.299 3,34
ACCIONESIShowa Denko kk JPY 54 0,14
ACCIONESINidec Corp JPY 34 0,09 41 0,11
ACCIONESIJSR Corp JPY 57 0,15 77 0,20
ACCIONESICarmila EUR 43 0,11
ACCIONESIUBS AG UsD 2.073 5,28 1.871 4,81
ACCIONESINissan Motor Co JPY 67 0,17
ACCIONESISolaredge Techn Inc UsD 125 0,32
ACCIONESIHitachi LTD JPY 95 0,25
ACCIONESIAqua America Inc. uUsD 80 0,20 78 0,20
ACCIONESIOrsted A/S DKK 84 0,22
ACCIONESIBallard Power System usD 16 0,04
ACCIONESISun Microsystems usD 25 0,06
ACCIONESIBloom Energy usb 29 0,07
ACCIONESIFuelcell Energy Inc usD 16 0,04
ACCIONESIJD.com HKD 2
ACCIONESIPlug Power Inc UsSD 24 0,06
ACCIONESIZeon Corp JPY 58 0,15 57 0,15
ACCIONESIToyota Industries Co JPY 65 0,17
ACCIONESIAdeka Corp JPY 74 0,19 79 0,20
ACCIONESIShin-Etsu Chemical C JPY 69 0,18 65 0,17
ACCIONESIMusashi Seimitsu in JPY 57 0,15
ACCIONESIHuatai-PB CSI 500 E HKD 104 0,27 173 0,45
ACCIONESIMaxeon Solar Technol usD 37 0,09
ACCIONESIVestas Wind Systems DKK 64 0,16
ACCIONESIFresh del Monte Prod UsSD 31 0,08
ACCIONESISanderson Farms Incs UsD 82 0,21
ACCIONESICorteva Inc UsD 103 0,27
ACCIONESIDarling Ingredients uUsD 64 0,16 63 0,16
ACCIONESIHexagon AB SEK 51 0,13 52 0,13
ACCIONESIAdvanced Drainage Sy usD 44 0,11 50 0,13
ACCIONESIEvoqua Water Technol UsD 42 0,11
ACCIONESIZurn Water Solutions usb 49 0,13 65 0,17
ACCIONESIReliance Worldwide C AUD 28 0,07
ACCIONESIDaimler Truck Holdin EUR 22 0,06 19 0,05
ACCIONESIEuroapi SASU EUR 11 0,03 12 0,03
ACCIONESIXtrackers Future Mob EUR 470 1,20

TOTAL RV COTIZADA 31.473 80,22 34.401 88,53
TOTAL RENTA VARIABLE 31.473 80,22 34.401 88,53
PARTICIPACIONESIIshares Agribusiness EUR 386 0,98 244 0,63
PARTICIPACIONESIETF Ishares Core S&P EUR 642 1,64 400 1,03
PARTICIPACIONESIETF Ishares Global EUR 1.164 2,97 364 0,94
PARTICIPACIONESIiShares Global Water EUR 1.049 2,67

TOTALIIC 3.241 8,26 1.008 2,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 34.714 88,48 35.409 91,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.427 92,84 37.046 95,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucion Tipo Activo

OTROS: 54,70% —\, S

y
y

LIQUIDEZ: 7,21%

FONDOS: 5,64%

FONDOS RENTA
VARIABLE: 2,62%

RENTA
VARIABLE:
84,53%

. ENERGIA: 13,35%
ETF: 8,26% —<

ALIMENT Y

IND.
DISTRIBUC: FARMACEUTICA:
11,00% 12,69%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

XX [X|X[X|X|X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
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Si No
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d. Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra de divisa con el depositario por: 0 euros.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta de divisa con el depositario por: 824.894,63 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En lineas generales, el comportamiento de las bolsas mundiales durante el segundo semestre de 2022 fue positivo,
si bien es cierto que hubo una clara disparidad de resultados entre los indices tecnoldgicos (Nasdaq Comp -4.65%)
con el resto del mercado (S&P 2.30%, Dow Jones 8.85% y Russell 2000 3.89%). Rentabilidades durante el
segundo semestre en divisa local.

Otro dato para destacar es el mejor comportamiento de los mercados europeos frente a los americanos (Eurostoxx
50 10.70%, Dax 8.92%, FTSI 100 5.64%) y el resultado mixto de los asiaticos (Nikkei 225 -0.06%, Hang Seng -
8.13%).

La macroeconomia ha venido marcada por la inflacién durante todo el periodo. Y el mercado fue respondiendo de
manera muy positiva a medida que las expectativas de inflacién se iban moderando y al confirmarse los buenos
presagios en la segunda semana de noviembre, cuando la inflacion americana retrocedié de forma mas fiable. A
esto le sigui6 una moderacién en las politicas aplicadas por los principales bancos centrales (FED y BCE,
principalmente) a mediados de diciembre al perder intensidad sus subidas de tipos, lo cual permite creer en una
politica monetaria menos dura en 2023. En cualquier caso, los mercados se mantendran sensibles a los mensajes
puntuales, y a la agresividad de estos, que los distintos miembros de los bancos centrales vayan haciendo por el
camino.

Como es légico en este escenario macroeconémico, la sombra de la recesion amenaza en el horizonte, con
indicadores econdémicos anticipados que podrian estar apuntando ya a ralentizaciéon, como el decrecimiento en la
demanda de los consumidores en Estados Unidos.

Por otro lado, hay quien piensa que la pandemia afect6 de forma muy diferente al consumo de bienes y al de
servicios, y que los datos actuales de demanda del consumidor pueden llevar a sacar conclusiones erréneas. En
ese caso, estariamos mas cerca de un escenario tipo “soft-landing”.

Una parte importante de esa presion inflacionista venia por la parte energética. Sin embargo, a final del semestre
se ha producido un vuelco en los precios de las principales energias. Un clima mucho menos frio de lo esperado,
sobre todo en Europa, unido a un almacenamiento en stock en maximos histéricos, han hecho que el precio de
materias primas como el gas caigan de manera brusca, eliminando de raiz el miedo a posibles racionamientos y
alejando la posibilidad de recesion en el continente.

El barril de crudo, por su parte, que llegd a estar por encima de los 120 délares por barril en el caso del Brent
durante el primer semestre, cay6 un -4.71% durante el segundo semestre, encontrando su nivel mas bajo en los
75%/barril.

En el caso de las divisas, el cambio EUR/USD cerr6 el afio en niveles similares al del cierre del primer semestre.
Sin embargo, durante el periodo llegd a caer cerca del 10%, hasta los 0.96 dolares por euro. Finalmente, acabd el
afio en 1.0711.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

El objetivo de gestion del vehiculo es obtener una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el tiempo, aplicando una
filosofia de inversion en valor sin dejar de atender a las posibles tendencias, seleccionando, a juicio del gestor,
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activos infravalorados por el mercado, con alto potencial de revalorizacién que gocen de inercia positiva en el
mercado.

c) indice de referencia.

La evolucion del valor liquidativo de Metavalor Dividendo F.l. ha sido negativa en el segundo semestre de 2022,
con una revalorizacion del 0,59%, situandose en los 59,4332 euros. En este periodo, su indice de referencia (MSCI
World Euro TR, incluye dividendos) obtuvo un 0,87%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La rentabilidad anualizada del Metavalor Dividendo a 3 y 5 afios ha sido del 1,6% y del 0,06%, para un acumulado
de -0,87% desde inicio. En ese mismo periodo, su indice de referencia ha obtenido una rentabilidad anualizada a 3
y 5 afios de 6,72% y 8,67%, para un acumulado de 78,40% desde inicio.

El fondo termina el semestre con 660.555,96 participaciones y el numero de participes en 2.065 participes en el
periodo. El patrimonio del fondo se situé en 39.261.160,96 euros.

La liquidez del fondo Metavalor Dividendo F.I. se sitia a 31 de diciembre en 7,21%. Los movimientos que se han
producido en cartera durante el periodo han provocado que aumenten los niveles de liquidez.

El TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el periodo, ha sido del 1,04% en el segundo semestre de
2022.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.
Este fondo forma parte de la gama de productos de Metagestion SGIIC donde las rentabilidades arrojadas por el
resto de los productos en el primer semestre han sido:

Fondo / indice

Metavalor 0.02 %

Metavalor Internacional -0.12 %

Metavalor Dividendo 0.59 %

Metavalor Global 0.08 %

Meta Finanzas | 9.88 %

Meta Finanzas A 9.55 %

Meta América USA | 1.40 %

Meta América USA A 1.10 %

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo hemos disminuido nuestra posicion en Novo Nordisk y aumentado el peso de ISHARES
GLOBAL WATER en nuestra cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo se ha situado en el 13,01% en el semestre, frente a una volatilidad del 17,99% del indice de
referencia. Esto se traduce en un comportamiento menos volatil de Metavalor Dividendo F.I. en el periodo, lo que
se interpreta como un menor riesgo. Siempre hay que tener presente que la volatilidad indica un comportamiento
del pasado y no es significativo de lo que pueda suceder en los préximos periodos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derechos de votos y tiene
por objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos
financieros de las lICs se ejerzan en interés de las IICs y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 46 de la LIIC. En dicha politica se contemplan las siguientes medidas llevadas a cabo:

- Evaluacién del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la
politica de inversion de las 1ICs.

- Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto. La SGIIC
debera ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses
y siempre que dicha participacion represente, al menos, el uno por cierto del capital de la sociedad participada.

- Prevencion o gestién de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48 1j del RD
83/2015.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes derivados del servicio de analisis los soporta la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dejamos atras un afio donde la agenda ha venido muy marcada por la guerra en Ucrania, los altos niveles de
inflacién y reaccion de los principales bancos centrales para tratar de bajar la inflacion sin apretar demasiado
metiendo las economias nacionales en recesion.

Para el proximo afio las principales casas de analisis coinciden en que las economias principales economias
desarrolladas y en especial la europea tienen altas probabilidades de entrar en recesion en los primeros trimestres
de 2023 debido al alto impacto de los costes en las familias, cuyos ingresos reales se han visto muy perjudicados
ya durante 2022.

Bajo este escenario desde el equipo de inversién de Metagestién continuaremos enfocados en la seleccion de
valores de calidad para obtener resultados positivos.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

La siguiente informacién tiene como objetivo dar cumplimiento a la informacion requerida sobre determinada
“Informacién de las politicas de remuneracion” de METAGESTION S.G.1.I.C., S.A. (en adelante, “Metagestion” o la
“Sociedad”) de acuerdo con los establecido en el art. 46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva.

La politica remunerativa de la Sociedad se ha establecido con la necesidad de dotar a la Entidad de sélidos
procedimientos de remuneracidén que sean compatibles con una gestion del riesgo adecuada y eficaz. La politica
remunerativa de Metagestion alinea los riesgos asumidos por su personal con los de las IIC que gestiona, los de
los inversores de dichas IIC y los de la propia Entidad. En particular, la politica remunerativa considera
debidamente la necesidad de adecuar los riesgos en términos de gestion del riesgo y la exposicion al riesgo.
DATOS CUANTITATIVOS.

Los datos relativos a la remuneracién abonada por la Sociedad Gestora a sus empleados durante el ejercicio 2022
son los siguientes:

Masa salarial de 9 empleados 260.000 euros sin remuneracion variable abonada en 2022. Existen acuerdos de
retribucion variable por objetivos que no se han producido en el afio y acuerdos de colaboracion externos no
recurrentes.

Remuneracion a consejeros: 3 beneficiarios, con una remuneracion fija total de 43.000 euros.

A 31 de diciembre de 2022, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los trabajadores en plantilla o anterior de la Sociedad.

En la Sociedad Gestora, al 31 de diciembre de 2021 existen otras retribuciones a largo plazo registradas en el
pasivo del balance. Tampoco tiene actualmente sistemas de retribuciones basadas en la entrega de acciones o
participaciones de la Sociedad a los trabajadores de la misma. Ninguna de las remuneraciones abonadas por la
Sociedad estuvo ligada a una comision de gestion variable de una IIC.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de
rendimiento total
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