METAVALOR FI
N° Registro CNMV: 104

Informe: Semestral del Primer semestre 2023

Gestora: METAGESTION, SGIIC, SAU

Grupo Gestora: METAGESTION, SGIIC, SAU

Auditor: MAZARS Auditores S.L.P.

Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Grupo Depositario: BANCA MARCH GR
Fondo por compartimentos: [ | Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.metagestion.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
CL. Maria de Molina, 39, 4°, 1ZQ
28006 - Madrid

Correo electronico
info@metagestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23-05-1988

1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Euro.
Perfil de riesgo: 6 en una escalade 1a 7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invierte mas del 75% de su exposicion total en renta variable de emisores y
mercados espafioles y portugueses. La inversion sera principalmente en valores que cotizan en el indice
General de la Bolsa de Madrid y PSI Geral. El fondo no tendra predeterminacion alguna respecto a la
capitalizacion de las empresas en las que invierta, pudiendo hacerlo en empresas tanto de capitalizacién alta
como media o baja. La parte no invertida en renta variable podra ser invertida en renta fija principalmente
publica aunque también privada (incluyendo instrumentos de mercado monetario cotizados o no, liquidos) de
emisores/mercados de la zona Euro, en emisiones con calificacién crediticia igual o superior a la que tenga el
Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas se tendra en cuenta la calificacion del
propio emisor. La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
El fondo no tiene instrumentos derivados.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual

Periodo Anterior

N° de participaciones 42.778,06 43.987,72
N° de participes 1.771 1.872
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversiéon minima (EUR) 0

Patrimonio fin de

Valor liquidativo fin de

Fecha periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 26.581 621,3669
2022 24.683 561,1354
2021 29.924 594,0053
2020 35.318 575,5686
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema

Base de célculo

Periodo Acumulada de imputacion
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,87 0,87 0,87 0,87 patrimonio
Comision de depositario
% efectivamente cobrado Base de célculo
Periodo Acumulada
0,03 0,03 patrimonio
Periodo Periodo Afo actual Afo 2022
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 6,14 1,55 6,14 4,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,05 -0,32 1,05 -0,48

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
los datos se refieren al dltimo disponible.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado Trimestral Anual
ai?uoal t?ilr:"zg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2022 | 2021 | 2020 | 2018
Rentabilidad 10,73 461 5,85 1079 | 973 | 553 | 320 285 | -10,01

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,67 31-05-2023 -5,40 15-03-2023 -15,48 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,93 05-05-2023 2,74 21-03-2023 5,99 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual

ai?uoal ::::T('g) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2022 | 2021 | 2020 | 2018

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 17,02 996 | 2203 | 11,96 | 17,63 | 1792 | 17,94 | 3004 | 9,54
Ibex-35 15,61 1084 | 1913 | 1533 | 1645 | 1945 | 1622 | 3416 | 1365
Letra Tesoro 1 afio 1,40 0,59 452 6,64 1,77 3,42 027 0,55 038
BENCHMARK METAVALOR 14,35 992 | 1771 | 1428 | 1546 | 17.99 | 1495 | 31,74 | 1263
VaR histérico (ii) 13,44 1344 | 1343 | 1306 | 1290 | 1306 | 12,00 | 1207 | 643

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral Anual
a§?u0a| tgi'rtri]”(‘g) Trim - 1 Trim - 2 Trim -3 2022 2021 2020 2018
0,91 0,46 0,45 0,44 0,44 1,78 1,75 1,68 2,07

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios

bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso

de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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Evolucion del valor liquidativo
ultimos 5 aios

% Rentabilidad semestral de

los ultimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacién inversora.

Vocacién inversora

Patrimonio
gestionado *
(miles de euros)

N° de
participes *

Rentabilidad
semestral
media **

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

26.380

1.842

10,73

Renta Variable Internacional

56.575

2.850

10,24

1IC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

261.594

7.053

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

343.549

11.745

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe % _sobrg Importe % §obre_
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.738 81,78 22.282 90,27
Cartera Interior 17.907 67,37 19.444 78,77
Cartera Exterior 3.831 14,41 2.838 11,50
Intereses de la Cartera de Inversién
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.621 9,86 2.226 9,02
(+/-) RESTO 2.222 8,36 175 0,71
TOTAL PATRIMONIO 26.581 100,00% 24.683 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.683 25.977 24.683
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -2,78 -5,02 -2,78 -41,59
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 9,98 -0,15 9,98 -7.146,20
(+) Rendimientos de Gestién 11,01 0,78 11,01 1.382,05
(+) Intereses 0,05 0,05 15.326,56
(+) Dividendos 1,50 1,30 1,50 21,82
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,14 -0,36 9,14 -2.743,98
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 0,32 -0,15 0,32 -323,64
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -1,03 -0,93 -1,03 16,95
(-) Comisién de gestion -0,87 -0,83 -0,87 9,55
(-) Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 0,30
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -25,56
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,59
(-) Otros gastos repercutidos -0,12 -0,05 -0,12 162,30
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la I1IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.581 24.683 26.581

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|Logista EUR 1.180 4,78
ACCIONES|TUBACEX EUR 1.001 3,77 599 2,43
ACCIONES|VIDRALAL EUR 1.005 4,07
ACCIONES|REPSOL EUR 800 3,01 846 3,43
ACCIONES|SOL MELIA EUR 1.465 5,94
ACCIONES]|Indra Sistemas SA EUR 1.274 4,79

ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 560 2,11 1.708 6,92
ACCIONES|ACERINOX EUR 778 2,93

ACCIONES|Tecnicas Reunidas EUR 1.669 6,28

ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 1.408 5,30 799 3,24
ACCIONES|Solaria Energia EUR 1.405 5,28

ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 635 2,39

ACCIONES|ELECNOR EUR 975 3,67 636 2,58
ACCIONES|Amadeus EUR 486 1,97
ACCIONES]|Int.C.Airlines (IAG) EUR 904 3,66
ACCIONES|Secuoya EUR 394 1,60
ACCIONES|INDITEX EUR 497 2,01
ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 1.554 5,84 866 3,51
ACCIONES]|Aena EUR 587 2,38
ACCIONES]Accs. Grifols S.A. EUR 1.526 5,74

ACCIONES|Grifols EUR 1.135 4,60
ACCIONES|Global Dominion EUR 717 2,90
ACCIONES|C.AF. EUR 615 2,31 583 2,36
ACCIONES|Gestamp Auto EUR 776 2,92 1.193 4,83
ACCIONES|Berkeley Energia LTD EUR 1.024 3,85

ACCIONES|Izertis SA EUR 622 2,34 1.730 7,01
ACCIONES|Making Science Group EUR 196 0,80
ACCIONES|Energia Innovacion y EUR 504 2,04
TOTAL RV COTIZADA 16.622 62,53 18.030 73,06
TOTAL RENTA VARIABLE 16.622 62,53 18.030 73,06
PARTICIPACIONES|METAVALOR INT. FI EUR 1.413 5,73
PARTICIPACIONES|METAVALOR INT. FI EUR 1.287 4,84

TOTAL lIC 1.287 4,84 1.413 5,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.909 67,37 19.443 78,79
ACCIONES|Renault EUR 502 1,89

ACCIONES|Banco Comercial Port EUR 549 2,07

ACCIONES]Infineon EUR 718 2,70

ACCIONES|PIAGGIO & C.S.p.a. EUR 501 2,03
ACCIONES|Galp Energia, SGPS, EUR 590 2,22

ACCIONES|CTT Correios de Port EUR 616 2,50
ACCIONES|Befesa Medio Ambient EUR 1.147 4,65
ACCIONES|Technip Energies NV EUR 1.013 3,81 575 2,33
ACCIONES|Salcef Group SpA EUR 460 1,73

TOTAL RV COTIZADA 3.832 14,42 2.839 11,51
TOTAL RENTA VARIABLE 3.832 14,42 2.839 11,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.832 14,42 2.839 11,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.741 81,79 22.282 90,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total
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Distribucion Sectores Distribucion Tipo Activo

_— OTROS: 46,05%

LIQUIDEZ:
18,22%

IND. FONDOS: 4,84%

FARMACEUTICA: ——
8,13% \

TESORERIA:

RENTA
18,22%

VARIABLE:
76,94%

INDUSTRIA:
12,43%

ENERGIA: 15,17%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

pd
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

XX [X[X[X|X|X|[X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,
respectivamente
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Si No

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido

. ) . X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f. Durante el primer semestre del ejercicio 2023 se han realizado las siguientes operaciones vinculadas en las 1ICs
susceptibles de ser aprobadas por Consejo:

Metavalor FI:

Venta: 22907.53503 participaciones de METAVALOR INTERNACIONAL FI (absorbido) Precio: 64,649773 euros
Fecha: 10/01/2023

METAGESTION, S.G.l.I.C., S.A.U.

C/ Maria de Molina 39, 4°Izquierda. 28006 MADRID. Tel 91 781 68 80 Fax 91 781 68 92

Registro Mercantil de Madrid. Tomo 6452. Seccién: 82 Folio 96 Hoja: M-105083. N.I.F.: A-78210085

Metavalor FI:

Compra: 7824.84436409 participaciones de META FINANZAS FI Clase | Precio: 63,899035 euros

Fecha: 12/01/2023

Metavalor Fl:

Compra: 5800.662519 participaciones de de METAVALOR INTERNACIONAL FI Clase | Precio: 86,197050 euros
Fecha: 27/04/2023

Metavalor FI:

Compra: 5737.725180 participaciones de de METAVALOR INTERNACIONAL FI Clase | Precio: 87,142549 euros
Fecha: 28/04/2023

Metavalor Fl:

Venta: 4051.086891 participaciones de de META FINANZAS FI Clase | Precio: 61,711834 euros

Fecha: 05/05/2023

Metavalor FI:

Compra: 2857.229842 participaciones de de METAVALOR INTERNACIONAL FI Clase | Precio: 87,497336 euros
Fecha: 31/05/2023

Metavalor Fl:

Venta: 3774.757473 participaciones de de META FINANZAS FI Clase | Clase | Precio: 61,034243 euros

Fecha: 31/05/2023

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.N/A

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.N/A

¢) indice de referencia.N/A

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.N/A

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.N/A

b) Operativa de préstamo de valores.N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Apalancamiento Medio: 2,59
d) Otra informacién sobre inversiones.N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.N/A

. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.N/A

. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.N/A

. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.N/A
. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

oo~NO Ol b
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.N/A

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total
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